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重要提示  
本资产管理计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。  

  本资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划合同及说明书。  

  本报告中年度财务会计报告已经普华永道中天会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并

出具无保留意见的审计报告。  

   

一、基本信息  

资产管理计划名称：  东方红悦享添盈 1号集合资产管理计划 

合同生效时间：  2020 年 9月 14 日 

管理人：  上海东方证券资产管理有限公司 

托管人：  上海浦东发展银行股份有限公司上海分行 

   

   

二、资产管理计划投资表现  

（一）主要财务指标  

主要财务指标  报告期（2020 年 9 月 14 日至 2020 年 12 月 31 日）  

期末资产净值(元)  192,104,926.05 

本期利润(元)  2,684,926.05 

期末资产管理计划可分配利润  2,380,435.29 

期末份额净值(元)  1.0142 

期末份额累计净值(元)  1.0142 

本期资产管理计划净值增长率  1.42% 

资产管理计划累计净值增长率  1.42% 

 

注：本期期末资产管理计划可分配利润和净值未扣除管理人可提取的业绩报酬，以上财务指

标不包括参与资产管理计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 
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（二）资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图  

 

注：本集合计划无业绩比较基准。 

 

三、年度财务会计报告  

（一）资产负债表  

报告截止日：2020 年 12 月 31 日 

单位：人民币元  

资 产  
本期末  

2020 年 12 月 31 日 

资 产：     

银行存款  4,169,082.11 

结算备付金  737,124.52 

存出保证金  39,224.26 

交易性金融资产  205,824,464.90 

其中：股票投资  38,071,618.00 

基金投资  - 

债券投资  167,752,846.90 

资产支持证券投资  - 

贵金属投资  - 

衍生金融资产  - 

买入返售金融资产  - 

应收证券清算款  7,238,617.08 

应收利息  5,073,907.64 

应收股利  - 



 

 第 4 页 共 12 页 

应收申购款  - 

其他资产  - 

资产总计  223,082,420.51 

负债和所有者权益  
本期末  

2020 年 12 月 31 日 

负 债：     

短期借款  - 

交易性金融负债  - 

衍生金融负债  - 

卖出回购金融资产款  19,700,000.00 

应付证券清算款  10,966,101.01 

应付赎回款  - 

应付管理人报酬  190,700.27 

应付托管费  11,918.79 

应付受托费  - 

应付销售服务费  - 

应付担保费  - 

应付投资顾问费  - 

应付交易费用  58,314.74 

应交税费  42,925.03 

应付利息  -10,465.38 

应付利润  - 

应付风险准备金  - 

应付其他运营费用  - 

其他负债  18,000.00 

负债合计  30,977,494.46 

所有者权益：     

实收基金  189,420,000.00 

资本公积  - 

未分配利润  2,684,926.05 

所有者权益合计  192,104,926.05 

负债和所有者权益总计  223,082,420.51 

   

（二）利润表  

本报告期：2020 年 9 月 14 日至 2020 年 12 月 31 日 

单位：人民币元  

项 目  
本期  

2020 年 9 月 14 日至 2020 年 12 月 31 日 

一、收入  3,143,402.86 

1.利息收入  1,798,357.30 

其中：存款利息收入  59,983.54 

债券利息收入  1,603,264.18 
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资产支持证券利息收入  - 

买入返售金融资产收入  135,109.58 

其他利息收入  - 

2.投资收益（损失以“-”填列）  1,039,454.68 

其中：股票投资收益  1,161,367.27 

基金投资收益  - 

债券投资收益  -108,032.11 

资产支持证券投资收益  - 

贵金属投资收益  - 

衍生工具收益  - 

股利收益  13,530.00 

金融商品转让增值税抵扣  -27,410.48 

其他投资收益  - 

3.公允价值变动收益（损失以“-”号

填列）  
305,590.88 

4.汇兑收益（损失以“-”号填列）  - 

5.其他收入（损失以“-”号填列）  - 

6.资产减值损失（损失以“-”号填列）  - 

减：二、费用  458,476.81 

1．管理人报酬  221,683.77 

2．托管费  13,984.65 

3.受托费  - 

4.运营服务费  - 

5.投资顾问费  - 

6．销售服务费  - 

7．交易费用  133,813.95 

8．利息支出  60,607.65 

其中：卖出回购金融资产支出  60,607.65 

9．税金及附加  9,746.79 

10．其他费用  18,640.00 

三、利润总额（亏损总额以“-”号填

列）  
2,684,926.05 

减：所得税费用  - 

四、净利润（净亏损以“-”号填列）  2,684,926.05 

   

   

四、资产管理计划投资组合报告  

（一）资产组合情况  

序号  资产类别  期末市值（元）  
占期末总资产的比例

（%）  

1  权益投资  38,071,618.00 17.07 
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   其中：境内股票  38,071,618.00 17.07 

   港股投资  - - 

2  固定收益投资  167,752,846.90 75.20 

 
其中：债券  167,752,846.90 75.20 

 
资产支持证券  - - 

3  基金投资  - - 

4  金融衍生品投资  - - 

5  买入返售金融资产  - - 

6  银行存款及清算备付金  4,906,206.63 2.20 

7  其他资产  12,351,748.98 5.54 

8  资产合计  223,082,420.51 100.00  

注：“其他资产”包括“应收红利”、“应收利息”、“其他应收款”等项目。 

   

（二）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明

细  

股票代码  股票名称  持仓数量(股)  市值(元)  
市值占委托资产净

值比例(%)  

600038 中直股份 38,400.00 2,408,064.00 1.25 

300482 万孚生物 19,300.00 1,721,753.00 0.90 

603993 洛阳钼业 232,700.00 1,454,375.00 0.76 

002171 楚江新材 167,700.00 1,432,158.00 0.75 

000998 隆平高科 71,300.00 1,412,453.00 0.74 

600989 宝丰能源 113,300.00 1,325,610.00 0.69 

000725 京东方Ａ 218,600.00 1,311,600.00 0.68 

600195 中牧股份 102,200.00 1,309,182.00 0.68 

600732 爱旭股份 81,700.00 1,304,749.00 0.68 

000157 中联重科 131,100.00 1,297,890.00 0.68 

   

（三）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明

细  

债券代码  债券名称  持仓数量(张)  市值(元)  
市值占委托资产净值

比例(%)  

155333 19 西股 01 150,000.00 14,853,000.00 7.73 

155106 18 富力 10 121,750.00 12,175,000.00 6.34 

019627 20 国债 01 105,000.00 10,498,950.00 5.47 

112768 18 新化 03 100,000.00 10,115,000.00 5.27 

175175 20 招证 G5 100,000.00 10,082,000.00 5.25 
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（四）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名资产支

持证券明细  

本资产管理计划本报告期末未持有资产支持证券。 

（五）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名基金明

细  

本资产管理计划本报告期末未持有基金。 

   

（六）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明

细  

本资产管理计划本报告期末未持有期权。 

   

（七）报告期末期货投资情况  

本资产管理计划本报告期末未持有期货。 

（八）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明

细  

本资产管理计划本报告期末未持有权证。 

（九）资产管理计划运用杠杆情况  

本资产管理计划本报告期末，从事证券交易所债券正回购交易形成的卖出回购证券款余

额 19,700,000.00 元，截至 2021 年 1 月 4 日到期。   

   

五、管理人履职报告  

（一）投资经理情况  

投资经理姓名  学历  证券从业年限  主要工作经历  

蒋蛟龙 
中央财经大学金

融学硕士 
10 年 

上海东方证券资产管理有

限公司私募固定收益投资

部副总经理、投资经理，中

央财经大学金融学硕士，证

券从业 10年，曾任中信建

投证券有限责任公司总公

司债券销售交易部投资经

理，富国基金管理有限公司

专户部高级投资经理 ，富

国资产管理（上海）有限公

司投资管理部投资经理。 

孙启超 
伦敦政治经济学

院经济学硕士 
5 年 

上海东方证券资产管理有

限公司私募固定收益投资
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部投资经理，伦敦政治经济

学院经济学硕士，证券从业

5 年，曾任上海东方证券资

产管理有限公司固定收益

研究部研究员、高级研究

员。 

   

（二）投资策略回顾与展望  

债券方面，2020 年全年呈现大开大合的牛熊切换格局。年初至 4 月，央行以极度宽松

的方式对冲疫情冲击，推动债市走出快牛行情；5-7 月经济重启，央行边际收紧流动性，债

市走熊；8月后政策逐步常态化，震荡熊平；11月信用违约事件发酵，流动性超预期宽松，

债市收益小幅下行，而分层现象有所加剧，信用利差逐渐走阔。本产品在配置上延续精选个

券的思路，严控信用风险的前提下挖掘高性价比个券，同时通过调节组合杠杆和久期，获取

稳定的收益。 

转债方面，2020 年市场估值水平先上后下，整体高位宽幅震荡。组合操作上通过把握

行情中性价比较高的结构性机会，为组合增厚了一定收益。 

权益方面，2020 年主线是疫情和随后的流动性驱动，确定性资产在宽松货币政策下享

受了较高的溢价。本产品操作上遵循自下而上的思路，重点寻找竞争优势突出，估值合理的

优质公司进行配置，取得了良好收益。 

展望 2021 年，中国经济已进入了后疫情时代，经济运行从扰动模式恢复为正常平稳模

式，加之疫苗接种加速，预计宏观经济将继续复苏，宏观杠杆率或稳中趋降，政策力度也将

大概率边际收紧。与此同时，中美关系仍存变数，欧洲疫情反复，美债收益率陡升，部分新

兴市场国家开始加息，当前的外部形势依然存在较大的不确定性。需防范全球流动性趋紧、

科技领域受限、市场波动大幅提升等风险事件的冲击。 

债券方面，在经济基本面持续复苏，货币政策边际收紧，通胀上行的宏观背景下，债券

难有较好表现。对债市判断仍相对谨慎，以票息策略为主，缩短久期、降低杠杆，做好防守。

中长期来看，未来信用分层和市场分化可能进一步加剧，弱资质的信用主体风险可能逐步暴

露。信用风险防范工作仍是重中之重，一方面，无论股东背景强弱和外部评级高低，均继续

以基本面分析为基础，对于一些今年再融资压力较大，基本面较弱或边际弱化的企业保持规

避；另一方面，关注信用风险在区域间的传导和恶化。 

转债方面，目前整体估值回调到了一个相对合理区间，加上转债市场持续扩容，我们仍

长期看好转债的配置价值。在投资策略方面，强调把握结构性机会，选择长期产生超额收益
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的配置思路，规避短期炒作风险，从行业属性、管理层、正股估值、转债估值出发，进一步

精选个券。 

权益方面，经济复苏和盈利增长依然是市场的主要矛盾，操作上保持中性仓位，关注估

值和盈利的再平衡。未来我们仍然坚持以企业的中长期经济价值成长为核心关注点，重点关

注具备优秀经营管理能力，在中国经济结构性增长和产业升级中具备突出竞争力的企业。我

们也将根据经济基本面和政策导向的边际变化以及估值水平的变化，灵活调整仓位和结构，

平衡潜在风险对组合的可能影响。 

（三）公平交易专项说明  

1、公平交易制度的执行情况的专项说明  

本资产管理计划管理人一贯公平对待旗下管理的所有计划和组合，制定并严格遵守相应

的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本公司

严格执行了《上海东方证券资产管理有限公司公平交易制度》等规定。 

2、异常交易行为的专项说明  

本报告期内，公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中，同日反向交易成交

较少的单边交易量超过该证券当日成交量的 5%的交易共 1次，为指数量化投资组合因投资

策略需要和其他组合发生的反向交易。 

  本报告期内，本资产管理计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合法

规规定的要求；交易行为合法合规，未出现可能导致不公平交易和利益输送的异常交易、操

纵市场的现象；未发现内幕交易的情况。 

   

六、托管人履职报告  

托管人履职报告详见《托管报告》。 

   

七、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

（一）资产管理计划管理费  

  单位：人民币元  

项目  

本期  

2020 年 9月 14 日至 2020 年

12 月 31 日  

当期发生的资管计划应支付的管

理费  
221,683.77 
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注：本合同资产管理计划财产的年管理费率为 0.4%。计算方法如下： 

  G＝E×年管理费率÷当年天数 

  G 为每日应计提的资产管理计划财产管理费 

  E 为前一日计划资产净值 

  资产管理计划财产管理费自资产计划成立日起，每日计提，按自然季度支付。管理人与

托管人核对后向托管人出具指令，在次季初 5 个工作日内按照指定的账户路径进行资金

支付。若因不可抗力或持有的资产管理计划财产无法及时变现致使无法按时支付的，则在不

可抗力或无法变现的情形消除后的首个工作日支付。 

   

（二）资产管理计划托管费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2020 年 9月 14 日至 2020 年

12 月 31 日 

当期发生的资管计划应支付的托

管费  
13,984.65 

注：本资产管理计划财产年托管费率为 0.025%。计算方法如下： 

  H＝E×年托管费率÷当年天数 

  H 为每日应计提的资产管理计划财产托管费 

  E 为前一日计划资产净值 

  资产管理计划财产托管费自资产计划成立日起，每日计提，按自然季度支付。管理人与

托管人核对后向托管人出具指令，在次季初 5 个工作日内按照指定的账户路径进行资金

支付。若因不可抗力或持有的资产管理计划财产无法及时变现致使无法按时支付的，则在不

可抗力或无法变现情形消除后的首个工作日支付。 

 

（三）业绩报酬  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2020 年 9月 14 日至 2020 年

12 月 31 日  

当期计提的业绩报酬  - 

注：业绩报酬计提日为投资者退出日或本集合计划终止日。每份集合计划份额的业绩报酬以

该笔份额参与日（初始募集期参与的为本集合计划成立日，存续期参与的为参与当日）至本

次业绩报酬计提日期间的年化收益率 R，作为计提业绩报酬的基准。 

R =
𝐴 − 𝐵

𝐶
×
360

𝐷
× 100% 

 

A 为本次业绩报酬计提日的累计单位净值； 

B 为该笔份额参与日的累计单位净值； 

C 为该笔份额参与日的单位净值； 

D 为该笔份额参与日与本次业绩报酬计提日间隔天数。 

初始募集期内参与的集合计划份额适用的业绩报酬计提基准 RX 为 5.4%。存续期内，管
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理人可以至少在每个常规开放期前 1 个工作日公告该常规开放期参与的份额适用的业绩报

酬计提基准 RX。如果不公告的，则该常规开放期参与的份额适用最近一次公告的业绩报酬

计提基准（如无最近一次公告的业绩报酬计提基准的，则为初始募集期内参与份额适用的业

绩报酬计提基准，即 5.4%）。每笔参与份额适用的业绩报酬计提基准 RX 在本计划存续期间

保持不变。 

提取业绩报酬的计算公式如下： 

年化收益率（R） 计提比例 
业绩报酬（ ）计算方法 

R≤RX 0  

R>RX 50% 
 

其中： 

F 为该笔提取业绩报酬的份额。 

资产管理合同约定的业绩报酬计提基准仅用于约定计提业绩报酬的标准，不构成资产管

理人对集合计划收益的承诺或保证。 

（3）业绩报酬支付 

由管理人向托管人发送业绩报酬支付指令，托管人于 5 个工作日内将业绩报酬划拨给登记结

算机构或管理人账户。划拨至登记结算机构的，由登记结算机构将业绩报酬支付给管理人。

若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。 

八、本报告期资产管理计划投资收益分配情况  

本报告期内，本资产管理计划未进行收益分配。 

   

九、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

（一）投资经理变更  

本报告期内本资产管理计划投资经理没有发生变更。  

（二）公司关联人员的持有情况  

项目  持有计划份额总量的数量区间（万份）  

管理人董事、监事、从业人员及其配偶参与

本计划的情况  
0 
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控股股东、实际控制人或者其他关联方参与

本计划的情况  
0～50 

注： 数量区间：0、0～50、50～100、100～500、500～1000、1000～2000、>2000 

（三）重大关联交易情况  

本报告期内本资产管理计划未发生重大关联交易。  

（四）其他  

本报告期内本资产管理计划无需要说明的其他情况。  

   

   

   

   

   

上海东方证券资产管理有限公司 

2021 年 03 月 31 日 
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