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重要提示  
本资产管理计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。  

  本资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划合同及说明书。  

  本报告中年度财务会计报告已经普华永道中天会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并

出具无保留意见的审计报告。  

   

一、基本信息  

资产管理计划名称：  东方红建信 1号集合资产管理计划 

合同生效时间：  2019年 12月 25日 

管理人：  上海东方证券资产管理有限公司 

托管人：  中国建设银行股份有限公司深圳市分行 

   

   

二、资产管理计划投资表现  

（一）主要财务指标  

主要财务指标  报告期（2020 年 1 月 1 日至 2020 年 12 月 31 日）  

期末资产净值(元)  5,176,186,398.08 

本期利润(元)  123,738,389.38 

期末资产管理计划可分配利润  216,303,957.98 

期末份额净值(元)  1.0436 

期末份额累计净值(元)  1.0436 

本期资产管理计划净值增长率  4.36% 

资产管理计划累计净值增长率  4.36% 

注：本期期末资产管理计划可分配利润和净值未扣除管理人可提取的业绩报酬，以上财务指

标不包括认购或交易资产管理计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 
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（二）资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图  

 

注：本计划不设业绩比较基准。   

 

三、年度财务会计报告  

（一）资产负债表  

报告截止日：2020年 12月 31日 

单位：人民币元  

资 产  
本期末  

2020年 12月 31日 

上年度末  

2019年 12月 31 日 

资 产：        

银行存款  684,219.58 218,095,645.00 

结算备付金  129,581,233.74 - 

存出保证金  6,593,095.04 - 

交易性金融资产  6,636,996,947.83 - 

其中：股票投资  - - 

基金投资  123,681,003.70 - 

债券投资  6,493,315,944.13 - 

资产支持证券投资  20,000,000.00 - 

贵金属投资  - - 

衍生金融资产  - - 

买入返售金融资产  - - 

应收证券清算款  5,863,294.72 - 

应收利息  145,554,198.54 1,199.99 

应收股利  - - 



 

 第 4 页 共 14 页 

应收申购款  - - 

其他资产  - - 

资产总计  6,925,272,989.45 218,096,844.99 

负债和所有者权益  
本期末  

2020年 12月 31日 

上年度末  

2019年 12月 31 日 

负 债：        

短期借款  - - 

交易性金融负债  - - 

衍生金融负债  - - 

卖出回购金融资产款  1,747,000,000.00 - 

应付证券清算款  202,764.31 - 

应付赎回款  - - 

应付管理人报酬  1,441,539.69 137.00 

应付托管费  288,307.91 32.88 

应付受托费  - - 

应付销售服务费  - - 

应付担保费  - - 

应付投资顾问费  - - 

应付交易费用  3,109.75 - 

应交税费  706,897.13 - 

应付利息  -622,027.42 - 

应付利润  - - 

应付风险准备金  - - 

应付其他运营费用  - - 

其他负债  66,000.00 - 

负债合计  1,749,086,591.37 169.88 

所有者权益：        

实收基金  4,959,882,440.10 218,096,045.00 

资本公积  - - 

未分配利润  216,303,957.98 630.11 

所有者权益合计  5,176,186,398.08 218,096,675.11 

负债和所有者权益总计  6,925,272,989.45 218,096,844.99 

   

（二）利润表  

本报告期：2020年 1 月 1日至 2020年 12月 31日 

单位：人民币元  

项 目  
本期  

2020年 1月 1日至 2020年 12月 31 日 

一、收入  145,484,830.43 

1.利息收入  175,221,653.45 

其中：存款利息收入  1,960,522.25 

债券利息收入  172,459,664.71 
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资产支持证券利息收入  188,197.26 

买入返售金融资产收入  613,269.23 

其他利息收入  - 

2.投资收益（损失以“-”填列）  -10,802,013.22 

其中：股票投资收益  - 

基金投资收益  1,380,987.39 

债券投资收益  -12,761,132.05 

资产支持证券投资收益  -17,794.52 

贵金属投资收益  - 

衍生工具收益  -1,597,838.89 

股利收益  2,306,564.58 

金融商品转让增值税抵扣  -112,799.73 

其他投资收益  - 

3.公允价值变动收益（损失以“-”号

填列）  
-18,934,809.80 

4.汇兑收益（损失以“-”号填列）  - 

5.其他收入（损失以“-”号填列）  - 

6.资产减值损失（损失以“-”号填列）  - 

减：二、费用  21,746,441.05 

1．管理人报酬  4,844,699.24 

2．托管费  666,655.51 

3.受托费  - 

4.运营服务费  - 

5.投资顾问费  - 

6．销售服务费  - 

7．交易费用  63,546.76 

8．利息支出  15,515,985.97 

其中：卖出回购金融资产支出  15,515,985.97 

9．税金及附加  588,487.77 

10．其他费用  67,065.80 

三、利润总额（亏损总额以“-”号填

列）  
123,738,389.38 

减：所得税费用  - 

四、净利润（净亏损以“-”号填列）  123,738,389.38 

   

   

四、资产管理计划投资组合报告  

（一）资产组合情况  

序号  资产类别  期末市值（元）  
占期末总资产的比例

（%）  

1  权益投资  - - 
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   其中：境内股票  - - 

   港股投资  - - 

2  固定收益投资  6,513,315,944.13 94.05 

 
其中：债券  6,493,315,944.13 93.76 

 
资产支持证券  20,000,000.00 0.29 

3  基金投资  123,681,003.70 1.79 

4  金融衍生品投资  - - 

5  买入返售金融资产  - - 

6  银行存款及清算备付金  130,265,453.32 1.88 

7  其他资产  158,010,588.30 2.28 

8  资产合计  6,925,272,989.45 100.00  

注：“其他资产”包括“应收红利”、“应收利息”、“其他应收款”等项目。 

   

（二）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明

细  

本资产管理计划本报告期末未持有股票。 

   

（三）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明

细  

债券代码  债券名称  持仓数量(张)  市值(元)  
市值占委托资产净值

比例(%)  

118470 16融地 01 1,500,000.00 149,439,841.09 2.89 

163109 20奉发 01 1,200,000.00 119,304,000.00 2.30 

136624 16融创 07 1,140,120.00 113,122,706.40 2.19 

135268 16融创 03 1,035,000.00 104,260,760.00 2.01 

136326 16金地 02 1,000,000.00 100,050,000.00 1.93 

   

（四）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名资产支

持证券明细  

债券代码

  
债券名称  持仓数量(张)  市值(元)  

市值占委托资产净值

比例(%)  

137312 蚁信 17A 200,000.00 20,000,000.00 0.39 

 

（五）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名基金明

细  

基金代码  基金名称  持仓数量(份)  市值(元)  
市值占委托资产净值

比例(%)  

002784 东方红价值 51,607,195.52 72,219,109.41 1.40 
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精选混合 C 

001204 
东方红稳健

精选混合 C 
19,550,342.13 31,307,917.89 0.60 

001945 
东方红信用

债债券 A 
17,610,954.56 20,153,976.40 0.39 

   

（六）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明

细  

本资产管理计划本报告期末未持有期权。 

   

（七）报告期末期货投资情况  

代码  名称  持仓数量（买/卖）  合约市值(元)  
公允价值变动

(元)  

IH2103 IH2103 -10.00 -10,910,400.00 -276,120.00 

IF2103 IF2103 -10.00 -15,634,800.00 -496,560.00 

T2103 T2103 -100.00 -97,965,000.00 -606,711.11 

   

（八）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明

细  

  本资产管理计划本报告期末未持有权证。 

 

（九）资产管理计划运用杠杆情况  

本资产管理计划本报告期末，从事证券交易所债券正回购交易形成的卖出回购证券款余

额 1,747,000,000.00元，无因从事银行间市场债券正回购交易形成的卖出回购证券款余额。 

   

五、管理人履职报告  

（一）投资经理情况  

投资经理姓名  学历  证券从业年限  主要工作经历  

侯振新 硕士 12年 

上海东方证券资产管理有

限公司私募固定收益投资

部总经理、投资经理，复旦

大学经济学硕士，证券从业

12年，曾任交通银行资产管

理业务中心资本市场部副

总经理、中信银行资产管理

业务中心处长。 

吴坤轩 硕士 6年 
上海东方证券资产管理有

限公司私募固定收益投资
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部投资经理，上海大学金融

学硕士，证券从业 6年，曾

任上海东方证券资产管理

有限公司交易部交易助理、

经理、高级经理。 

朱筱筱 硕士 6年 

上海东方证券资产管理有

限公司私募固定收益投资

部投资经理，剑桥大学工学

硕士，证券从业 6年，曾任

上海浦东发展银行资产管

理部投资组合经理，上海东

方证券资产管理有限公司

固定收益研究部高级研究

员、投资支持业务总监。 

   

（二）投资策略回顾与展望  

回顾 2020 年，疫情的进展成为影响全年大类资产的主要因素。年初疫情蔓延，债券收

益率大幅下行，权益经历了恐慌式下跌后，央行迅速出手保证流动性，同时全国动员封锁疫

情。随着国内疫情得到控制，国外疫情开始蔓延，中国率先走出低谷。伴随着经济开始复苏，

权益市场率先开始回暖，待到 4月末，债券收益率也开始逐步上行，各类资产开始演绎复苏

的逻辑。全年权益市场基本走出了一个单边牛市，而债券收益率也重回疫情前水平。 

展望 2021年，在内外需共同回暖的背景下，经济将延续复苏。出口方面，2021 年全球

经济复苏和全球供给恢复同步进行，总体而言对中国出口的影响仍偏正面。消费方面，随着

新冠疫苗的大规模应用，消费场景将进一步恢复，居民的消费能力和意愿将增强，预防性储

蓄将逐渐向补偿性消费转化。投资端，经济工作会议强调积极的财政政策要“更可持续”保

证了基建至少不会成为拖累项。尽管 2021 年三道红线在地产行业的全面实施将压制房企拿

地，但赶工潮（在 2021 年迎来密集交房需求）仍有望带动施工强度高企，从而支撑建安投

资，因此对 2021年地产投资的韧性仍不应低估。由于 2020年工业企业利润情况较好，企业

也存在如扩产、产能置换等资本开支需求，2021年制造业投资增速有望恢复。 

通胀方面，2021年主动补库存将伴随 PPI同比回升。生猪供应的趋势性改善将导致 2021

年猪肉价格整体显著走低，叠加 2020年的高基数，2021年全年 CPI同比将维持低位。  

信贷方面，在稳杠杆和跨周期调节的政策基调下，预计 2021年央行货币政策将转向“稳

货币+略紧信用”，信贷增速中枢或小幅下滑，2021年需密切关注信用扩张的节奏和程度。 

债券方面：2021 年在大家对全年前高后低的经济复苏态势有较高共识的情况下，真正



 

 第 9 页 共 14 页 

的分水岭或将出现在 2季度后期至 3季度。经济复苏的持续性与强度将决定收益率是否重新

向下，在此之前市场将以窄幅震荡为主，难以形成趋势。组合也以中性配置策略为主，避免

信用下沉，防范信用收紧而产生的信用风险。同时密切跟踪经济数据，及时调整策略。 

权益市场来看，预计在中美库存周期共振，疫苗接种加速的带动下，宏观经济将继续复

苏。2021年货币政策大概率是“稳货币+略紧信用”的政策组合。从估值来看，当前 A股整

体估值并不便宜，行业间分化仍大。从投资策略来看，我们仍然坚持价值投资理念，控制回

撤风险，注重自下而上精选个股，维持对估值合理、基本面稳健的优质公司的配置。 

转债方面，从转债估值来看，我们长期仍然看好转债的配置价值，目前转债估值整体中

性，投资策略上我们将更加注重自下而上精选个券，主要关注公司基本面优质、同时转债估

值合理的高性价比个券。 

 

（三）公平交易专项说明  

1、公平交易制度的执行情况的专项说明  

本资产管理计划管理人一贯公平对待旗下管理的所有计划和组合，制定并严格遵守相应

的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本公司

严格执行了《上海东方证券资产管理有限公司公平交易制度》等规定。 

2、异常交易行为的专项说明  

本报告期内，公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中，同日反向交易成交

较少的单边交易量超过该证券当日成交量的 5%的交易共 1次，为指数量化投资组合因投资

策略需要和其他组合发生的反向交易。 

  本报告期内，本资产管理计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合法

规规定的要求；交易行为合法合规，未出现可能导致不公平交易和利益输送的异常交易、操

纵市场的现象；未发现内幕交易的情况。 

   

六、托管人履职报告  

托管人履职报告详见《托管报告》。 
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七、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

（一）资产管理计划管理费  

  单位：人民币元  

项目  

本期  

2020年 1月 1日至 2020年

12月 31日  

上年度可比期间  

2019年12月25日至 2019

年 12月 31日  

当期发生的资管计划应支付的管

理费  
3,333,277.50 137.00 

注：本资产管理计划的年管理费率为 0.10%，计算方法如下： 

  G＝E×年管理费率÷当年天数 

  G为每日应计提的资产管理计划财产管理费 

  E为前一日资产管理计划财产净值 

  资产管理计划管理费自资产管理计划成立日起，每日计提，按自然季度支付。 

   

（二）资产管理计划托管费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2020年 1月 1日至 2020年

12月 31日 

上年度可比期间    

2019年12月25日至2019

年 12月 31日  

当期发生的资管计划应支付的托

管费  
666,655.51 32.88 

注：本资产管理计划的年托管费率为 0.02%，计算方法如下： 

  H＝E×年托管费率÷当年天数 

  H为每日应计提的资产管理计划财产托管费 

  E为前一日资产管理计划财产净值 

  资产管理计划财产托管费自资产计划成立日起，每日计提，按自然季度支付。 

   

（三）业绩报酬  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2020年 1月 1日至 2020年

12月 31日  

上年度可比期间  

2019年12月25日至2019

年 12月 31日  

当期计提的业绩报酬  1,511,421.74 - 

  注：2020 年 9 月 4 日前：（1）业绩报酬计提日为本集合计划分红日、投资者退出日或

本集合计划终止日。每份集合计划份额的业绩报酬以该笔份额上一个实际发生业绩报酬计提

的业绩报酬计提日（如无上一个实际发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日，初始募集期参与

的为本集合计划成立日，存续期参与的为参与确认日，下同）至本次业绩报酬计提日期间的

年化收益率 R，作为计提业绩报酬的基准。 

  

A 为本次业绩报酬计提日的累计单位净值； 
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B 为该笔份额上一个实际发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日的累计单位净值； 

C 为该笔份额上一个实际发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日的单位净值； 

D 为该笔份额上一个实际发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（含）与本次业绩报酬计

提日的下一工作日的前一自然日（含）间隔天数。 

该笔集合计划份额提取的业绩报酬如下： 

年化收益率（R） 计

提

比

例 

业绩报酬（Hi）计算方法 

R≤Rx 0   

Rx＜R≤Rx+2%    

Rx+2% ＜

R≤Rx+4%    

R＞Rx+4%    

其中：F 为该笔提取业绩报酬的份额；年化业绩报酬计提基准 Rx、提取比例 M1、M2、 M3

的具体数值由管理人在公告中公布，登记结算机构按最新公告的年化业绩报酬计提基准 Rx、

提取比例 M1、M2、 M3进行业绩报酬的计提，并保障投资者退出的权利。 

业绩报酬计提基准仅用于约定计提业绩报酬的标准，不构成资产管理人对集合计划收益

的承诺或保证。 

（2）业绩报酬支付 

由管理人向托管人发送业绩报酬划款指令，托管人于 5 个工作日内将业绩报酬划拨给登

记结算机构或管理人账户。划拨至登记结算机构的，由登记结算机构将业绩报酬支付给管理

人。 

管理人的业绩报酬的计算和复核工作由管理人完成。 

  2020年 9月 4日（含）后： 

（2）业绩报酬的计提方法 

业绩报酬计提日为本集合计划分红日、投资者退出日或本集合计划终止日。每份集合计

划份额的业绩报酬以该笔份额上一个实际发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（如无上一个

实际发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日，初始募集期参与的为本集合计划成立日，存续期

参与的为参与确认日，下同）至本次业绩报酬计提日期间的绝对收益率 R，作为计提业绩报

酬的基准。 

  

A 为本次业绩报酬计提日的累计单位净值； 

B 为该笔份额上一个实际发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日的累计单位净值； 

C 为该笔份额上一个实际发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日的单位净值； 

集合计划的运作期：集合计划第 1 个运作期为集合计划成立日（含）至集合计划第 1

个常规开放期的首日（不含），此后以此类推，第 N 个运作期（N=2,3,4„„）为第 N-1 个
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常规开放期的首日（含）至第 N 个常规开放期的首日（不含），最后一个运作期为最后一

个常规开放期的首日（含）至集合计划终止日。ri 为第 i 个运作期内集合计划的年化业绩报

酬计提基准（每年按 365 天计），首个运作期的 r1 为 4.3%（已在销售公告中公布）。管理

人将在每个运作期开始前至少提前【1】个工作日公布下一个运作期的年化业绩报酬计提基

准 ri；管理人未公布下一个运作期的年化业绩报酬计提基准 ri 的，则 ri=ri-1。 

对于某一笔份额 x，自其上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（不含）起至本次

业绩报酬计提日（含）期间，其适用的第一个年化业绩报酬计提基准为 ，对应天数为 ；

其适用的第二个年化业绩报酬计提基准为 ，对应天数为 ；以此类推，其适用的最后

一个年化业绩报酬计提基准为 ，对应天数为 。则该笔份额 x 的绝对业绩报酬计提基

准 为： 

  

对于某一笔份额 x，自其上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日起至本次业绩报酬

计提日期间，其每份份额可提取的业绩报酬上限为 hmax，hmax= )。Ck 为该

笔份额每日的单位净值。 

对于某一笔份额 x，自其上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日起至本次业绩报酬

计提日期间天数为  

该笔集合计划份额提取的业绩报酬如下： 

收益率（R） 计提比例 业绩报酬（Hi）计算方法 

R≤Rx 0   

Rx＜R≤Rx+   ] 

Rx+ ＜R≤Rx+     

R＞Rx+   

  

其中：F 为该笔提取业绩报酬的份额；提取比例 M1、M2、 M3 的具体数值由管理人在

公告中公布，并保障投资者退出的权利。登记结算机构按业绩报酬计提基准 Rx、提取比例

M1、M2、 M3 进行业绩报酬的计提。 

业绩报酬计提基准仅用于约定计提业绩报酬的标准，不构成资产管理人对集合计划收益

的承诺或保证。 

（3）业绩报酬支付 

由管理人向托管人发送业绩报酬划款指令，托管人于 5 个工作日内将业绩报酬划拨给登

记结算机构或管理人账户。划拨至登记结算机构的，由登记结算机构将业绩报酬支付给管理
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人。若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。 

 

八、本报告期资产管理计划投资收益分配情况  

本报告期内，本资产管理计划未进行收益分配。 

   

九、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

（一）投资经理变更  

本报告期内本资产管理计划投资经理没有发生变更。  

 

（二）公司关联人员的持有情况  

项目  持有计划份额总量的数量区间（万份）  

管理人董事、监事、从业人员及其配偶参与

本计划的情况  
0 

控股股东、实际控制人或者其他关联方参与

本计划的情况  
0 

注： 数量区间：0、0～50、50～100、100～500、500～1000、1000～2000、>2000 

 

（三）重大关联交易情况  

本报告期内本资产管理计划未发生重大关联交易。  

 

（四）其他  

本报告期内本资产管理计划无需要说明的其他情况。  

   

   

   

   

   

上海东方证券资产管理有限公司 

2021 年 03 月 31 日 

   



 

 第 14 页 共 14 页 

   


	重要提示
	一、基本信息
	二、资产管理计划投资表现
	（一）主要财务指标
	（二）资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图

	三、年度财务会计报告
	（一）资产负债表
	（二）利润表

	四、资产管理计划投资组合报告
	（一）资产组合情况
	（二）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明细
	（三）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明细
	（四）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券明细
	（五）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名基金明细
	（六）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明细
	（七）报告期末期货投资情况
	（八）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明细
	（九）资产管理计划运用杠杆情况

	五、管理人履职报告
	（一）投资经理情况
	（二）投资策略回顾与展望
	（三）公平交易专项说明
	1、公平交易制度的执行情况的专项说明
	2、异常交易行为的专项说明


	六、托管人履职报告
	七、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式
	（一）资产管理计划管理费
	（二）资产管理计划托管费
	（三）业绩报酬

	八、本报告期资产管理计划投资收益分配情况
	九、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况
	（一）投资经理变更
	（二）公司关联人员的持有情况
	（三）重大关联交易情况
	（四）其他


