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东方红明锋 2 号集合资产管理计划  

2021 年第 1 季度报告  
   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

资产管理计划管理人：上海东方证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：中国银行股份有限公司北京市分行 

报告期间：2021 年 1 月 1 日-2021 年 3 月 31 日 

报告送出日期：2021 年 04 月 22 日 
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重要提示  

本资产管理计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。 

  本资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划合同及说明书。 

  本报告中财务资料未经审计。 

   

一、基本信息  

资产管理计划名称：  东方红明锋 2号集合资产管理计划 

合同生效时间：  2020 年 1月 21 日 

管理人：  上海东方证券资产管理有限公司 

托管人：  中国银行股份有限公司北京市分行 

   

二、资产管理计划投资表现  

(一)主要财务指标  

   本期末  

期末资产净值(元)  921,542,679.31 

本期利润(元)  -25,128,659.19 

期末资产管理计划可分配利润  299,355,989.63 

期末份额净值(元)  1.4811 

期末份额累计净值(元)  1.4811 

本期资产管理计划净值增长率  -5.09% 

资产管理计划累计净值增长率  48.11% 

   

注：本期期末资产管理计划可分配利润和净值未扣除管理人可提取的业绩报酬，以上财务指

标不包括参与资产管理计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 
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(二) 资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图  

 

注：本集合计划无业绩比较基准。 

三、资产管理计划投资组合报告  

(一) 资产组合情况  

序号  资产类别  期末市值（元）  
占期末总资产的比例

（%）  

1  权益投资  452,241,309.09 48.64 

   其中：境内股票  452,241,309.09 48.64 

   港股投资  - - 

2  固定收益投资  - - 

 
其中：债券  - - 

 
资产支持证券  - - 

3  基金投资  - - 

4  金融衍生品投资  - - 

5  买入返售金融资产  350,000,000.00 37.65 

6  银行存款及清算备付金  127,060,134.99 13.67 

7  其他资产  419,998.09 0.05 

8  资产合计  929,721,442.17 100.00  

注：“其他资产”包括“应收红利”、“应收利息”、“其他应收款”等项目。 

   

(二) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明细  

股票代码  股票名称  持仓数量(股)  市值(元)  市值占委托资产净
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值比例(%)  

600519 贵州茅台 36,200.00 72,725,800.00 7.89 

000858 五粮液 222,400.00 59,598,752.00 6.47 

002311 海大集团 703,500.00 54,873,000.00 5.95 

300750 宁德时代 113,000.00 36,405,210.00 3.95 

300760 迈瑞医疗 90,464.00 36,105,087.04 3.92 

000568 泸州老窖 151,860.00 34,171,537.20 3.71 

601012 隆基股份 319,300.00 28,098,400.00 3.05 

603517 绝味食品 323,846.00 24,936,142.00 2.71 

603259 药明康德 157,700.00 22,109,540.00 2.40 

600809 山西汾酒 51,567.00 17,161,497.60 1.86 

   

(三) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明细  

本资产管理计划本报告期末未持有债券。 

   

(四) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名资产支持

证券明细  

本资产管理计划本报告期末未持有资产支持证券。 

(五) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名基金明细  

本资产管理计划本报告期末未持有基金。 

(六) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明细  

本资产管理计划本报告期末未持有期权。 

   

(七) 报告期末期货投资情况  

本资产管理计划本报告期末未持有期货。 

   

(八) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明细  

本资产管理计划本报告期末未持有权证。 

   

(九) 资产管理计划运用杠杆情况  

本资产管理计划本报告期末，无因从事证券交易所、银行间市场债券正回购交易形成的

卖出回购证券款余额。 
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四、管理人履职报告  

（一）投资经理情况  

投资经理姓名  学历  证券从业年限  主要工作经历  

曹建明 
中央财经大学国

际保险学学士 
20 年 

上海东方证券资产管理有

限公司执行董事、私募权益

投资部投资经理，中央财经

大学国际保险学学士，证券

从业 20 年，曾任深圳发展

银行上海分行国际业务部

信贷员，东方证券研究所研

究员，南京证券资产管理部

研究员、投资经理、上海东

方证券资产管理有限公司

专户投资部投资经理助理、

投资主办人。 

   

（二）投资策略回顾与展望  

今年一季度权益市场再次出现了大幅波动。在春节前以茅台为代表的成长类股票在大幅

上涨的同时，积累了较大短期风险。春节后受到美联储长期国债利率上升的影响，这类股票

开始回调，并引发了一次小型去杠杆冲击，场内融资融券和场外配资的投机性资金被迫清仓

又导致这类股票持续大幅下跌。到 3月下旬，随着去杠杆过程结束，估值回落完成，企业基

本面重新成为主导因素，这类股票见底反弹。在整个一季度，相对而言，低估值类（以地产、

金融、钢铁等为代表）股票波动较小。在整个时间段内，各个指数表现差别不大，沪深 300

和上证 50跌幅在 3%以内，创业板跌幅约为 7%且波动较大，反映了利率上行和股票去杠杆的

影响。 

  

展望 2季度，我们的观点与年报中的表述变化不大。总体而言，我们认为利率和通胀上

行的空间有限。2021 年国内有强力的房地产调控，外需则面临海外供应链恢复、人民币升

值和发达经济体贸易条件变差等不利环境，因此国内的货币政策有望前紧后松，紧与松的空

间幅度都不大。而且，“不急转弯”的表述也反映出政策多重目标，既要又要的一种纠结的

状态。因此重蹈 2018 年或者重现 2019-2020 年的可能性都不大。无论是货币环境还是股市

表现，都可能呈现上有顶下有底的面貌。最大的结构性变化可能是碳中和对各个行业的长远

影响，而对此，市场的研究程度和反映程度还处于非常早期的阶段。 

  

本产品继续重仓在品牌消费、新能源、高端制造、大健康等领域的优质龙头企业，组合

变化不大。 

（三）公平交易专项说明  

1、公平交易制度的执行情况的专项说明  

本资产管理计划管理人一贯公平对待旗下管理的所有计划和组合，制定并严格遵守相应
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的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本公司

严格执行了《上海东方证券资产管理有限公司公平交易制度》等规定。 

   

2、异常交易行为的专项说明  

本资产管理计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合法规规定的要求；

交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况。 

   

五、托管人履职报告  

托管人履职报告详见《托管报告》。 

   

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

（一）资产管理计划管理费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2021年 1月 1日至 2021年 3

月 31 日  

上季度可比期间  

2020 年 10月 1日至 2020

年 12 月 31 日  

当期发生的资产管理计划应支付

的管理费  
1,375,689.34 1,714,759.47 

注：（1）按资产净值的 0.5%年费率计提。 

  （2）按前一日计划资产净值计算，按日计提，按季支付。 

  （3）管理费计算方法如下： 

  G＝i×年管理费率÷当年天数 

  G 为每日应计提的管理费，i为前一日的资产净值。 

   

（二）资产管理计划托管费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2021年 1月 1日至 2021年 3

月 31 日  

上季度可比期间  

2020 年 10月 1日至 2020

年 12 月 31 日  

当期发生的资产管理计划应支付

的托管费  
55,027.60 68,590.40 

注：（1）按资产净值的 0.02%年费率计提。 

  （2）按前一日计划资产净值计算，按日计提，按季支付。 

  （3）托管费计算方法如下： 

  T＝i×年托管费率÷当年天数 

  T 为每日应计提的托管费，i为前一日的资产净值。 
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（三）业绩报酬  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2021年 1月 1日至 2021年 3

月 31 日  

上季度可比期间  

2020 年 10月 1日至 2020

年 12 月 31 日  

当期计提的业绩报酬    7,701,106.74 11,744,568.26 

（1）管理人收取业绩报酬的原则 

1）符合业绩报酬计提条件时，在投资者退出日和本集合计划终止日计提业绩报酬。其

中，在投资者退出日计提的，业绩报酬从投资者退出资金中扣除。 

2）投资者申请退出时，退出份额按照先进先出法确定退出份额的单位成本及相应份额

的业绩报酬计提基准。同一投资者单日多笔退出的，按一笔退出来计算业绩报酬。 

3）业绩报酬提取条件的总体原则为：前一次提取业绩报酬之后，投资者所有退出份额

（含当期退出份额）在整个持有期间的总收益，超过相应份额按照业绩报酬计提基准计算的

相应时间段内收益之和。若未提取过业绩报酬，则从第一笔退出份额开始计算。 

4）投资者有权在本计划存续期内每年对管理人开展绩效考核。如果管理人在年度绩效

考核中不合格，全体投资者有权一致要求修改第（2）项中约定的业绩报酬计提方法。 

5）管理人在按合同约定计算业绩报酬时，每一步计算结果精确到 0.01 元。 

（2）业绩报酬的计提方法 

1）对于第 n 笔退出份额 ，按照业绩报酬计提基准计算目标净值  

 

其中： 

为退出份额 按照先进先出法对应的申购份额； 

为 参与日的单位净值 

为 份额适用的业绩报酬计提基准； 

为 份额的持有天数。 

2)计算损益缺口  

 

其中: 

为 对应的资产净值; 

为 对应的损益缺口金额， 。 

3）如果 ，超额业绩报酬 计算如下： 
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如果 ，超额业绩报酬 。 

其中 CPR 为业绩报酬提取比例，CAP 为超额业绩上限收益率， 为调整后的超额业绩

上限计算日期，  。 

本计划适用的管理人业绩报酬提取比例 CPR 为 20%，超额业绩上限收益率 CAP 为 5%，

业绩报酬计提基准 为 6%。 

资产管理合同约定的业绩报酬计提基准仅用于约定计提业绩报酬的标准，不构成资产

管理人对集合计划收益的承诺或保证。 

（3）业绩报酬支付 

由管理人向托管人发送业绩报酬支付指令，托管人于 5 个工作日内将业绩报酬划拨给登

记结算机构或管理人账户。划拨至登记结算机构的，由登记结算机构将业绩报酬支付给管理

人。若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。 

   

七、本报告期资产管理计划投资收益分配情况  

本报告期内，本集合计划未进行收益分配。 

   

八、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

（一）投资经理变更  

本报告期内本资产管理计划投资经理没有发生变更。 

   

（二）公司关联人员的持有情况  

项目  持有计划份额总量的数量区间（万份）  

管理人董事、监事、从业人员及其配偶参与

本计划的情况  
0 

控股股东、实际控制人或者其他关联方参与

本计划的情况  
0～50 

注： 数量区间：0、0～50、50～100、100～500、500～1000、1000～2000、>2000 
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（三）重大关联交易情况  

本报告期内本资产管理计划未发生重大关联交易。 

   

（四）其他  

本报告期内本资产管理计划无需要说明的其他情况。 

   

   

   

   

   

上海东方证券资产管理有限公司 

2021 年 04 月 22 日 

   

   


	重要提示
	一、基本信息
	二、资产管理计划投资表现
	(一)主要财务指标
	(二) 资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图

	三、资产管理计划投资组合报告
	(一) 资产组合情况
	(二) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明细
	(三) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明细
	(四) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券明细
	(五) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名基金明细
	(六) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明细
	(七) 报告期末期货投资情况
	(八) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明细
	(九) 资产管理计划运用杠杆情况

	四、管理人履职报告
	（一）投资经理情况
	（二）投资策略回顾与展望
	（三）公平交易专项说明
	1、公平交易制度的执行情况的专项说明
	2、异常交易行为的专项说明


	五、托管人履职报告
	六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式
	（一）资产管理计划管理费
	（二）资产管理计划托管费
	（三）业绩报酬

	七、本报告期资产管理计划投资收益分配情况
	八、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况
	（一）投资经理变更
	（二）公司关联人员的持有情况
	（三）重大关联交易情况
	（四）其他


