
第 1 页/共 8 页 

   

   

东方红鸿鼎 2 号 FOF 集合资产管理计划 
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资产管理计划管理人：上海东方证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：招商银行股份有限公司天津分行 
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重要提示  

本资产管理计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。 

  本资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划合同及说明书。 

  本报告中财务资料未经审计。 

   

一、基本信息  

资产管理计划名称：  东方红鸿鼎 2号 FOF 集合资产管理计划 

合同生效时间：  2020 年 8月 21 日 

管理人：  上海东方证券资产管理有限公司 

托管人：  招商银行股份有限公司天津分行 

   

二、资产管理计划投资表现  

(一)主要财务指标  

   本期末  

期末资产净值(元)  94,875,671.60 

本期利润(元)  -1,420,833.49 

期末资产管理计划可分配利润  1,957,358.78 

期末份额净值(元)  1.0499 

期末份额累计净值(元)  1.0499 

本期资产管理计划净值增长率  1.02% 

资产管理计划累计净值增长率  4.99% 

   

注：本期期末资产管理计划可分配利润和净值未扣除管理人可提取的业绩报酬，以上财务指

标不包括参与资产管理计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 

   

(二) 资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图  
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注：本资产管理计划无业绩比较基准。 

三、资产管理计划投资组合报告  

(一) 资产组合情况  

序号  资产类别  期末市值（元）  
占期末总资产的比例

（%）  

1  权益投资  - - 

   其中：境内股票  - - 

   港股投资  - - 

2  固定收益投资  10,721,532.90 11.28 

 
其中：债券  10,721,532.90 11.28 

 
资产支持证券  - - 

3  基金投资  77,922,266.89 81.95 

4  金融衍生品投资  - - 

5  买入返售金融资产  - - 

6  银行存款及清算备付金  2,577,878.95 2.71 

7  其他资产  3,860,760.09 4.06 

8  资产合计  95,082,438.83 100.00  

注：“其他资产”包括“应收红利”、“应收利息”、“其他应收款”等项目。 

   

(二) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明细  

本资产管理计划本报告期末未持有股票。 

   

(三) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明细  
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债券代码  债券名称  持仓数量(张)  市值(元)  
市值占委托资产净值

比例(%)  

110068 龙净转债 33,370.00 3,398,400.80 3.58 

128071 合兴转债 30,670.00 3,198,267.60 3.37 

113602 景 20转债 18,070.00 2,074,436.00 2.19 

110041 蒙电转债 17,980.00 1,917,207.40 2.02 

110079 杭银转债 510.00 51,000.00 0.05 

 

(四) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名资产支持

证券明细  

本资产管理计划本报告期末未持有资产支持证券。 

 

(五) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名基金明细  

基金代

码   
基金名称   持仓数量(份)  市值(元)  

市值占委托资产

净值比例(%)  

是否属于管理人

及管理人关联方

所设立的基金  

511880 
银华交易型货币

A 
71,400.00 7,188,694.80 7.58 否 

501025 
鹏华香港银行指

数(LOF)A 
6,469,987.00 6,684,790.57 7.05 否 

007262 
东方红聚利债券

A 
4,573,231.74 5,245,954.13 5.53 是 

005847 
富国沪港深业绩

驱动混合 A 
1,992,139.77 4,194,649.50 4.42 否 

005938 
工银精选金融地

产混合 C 
2,745,874.42 4,058,676.98 4.28 否 

163402 兴全趋势 3,272,600.00 3,312,525.72 3.49 否 

001605 
国富沪港深成长

精选股票 
1,189,946.17 3,173,586.44 3.34 否 

005056 东方红货币 A 3,007,126.14 3,007,126.14 3.17 是 

009846 
国富港股通远见

价值混合 
2,553,116.31 2,911,318.53 3.07 否 

501082 
博时科创主题 3

年封闭混合 
1,706,000.00 2,751,778.00 2.90 否 

注：本资产管理计划本报告期末投资管理人及管理人关联方所设立的基金公允价值为

8,961,153.10 元，占期末资产净值比例 9.45%。 

   

(六) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明细  

本资产管理计划本报告期末未持有期权。 



第 5 页/共 8 页 

   

(七) 报告期末期货投资情况  

本资产管理计划本报告期末未持有期货。 

   

(八) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明细  

本资产管理计划本报告期末未持有权证。 

   

(九) 资产管理计划运用杠杆情况  

本资产管理计划本报告期末，无因从事证券交易所、银行间市场债券正回购交易形成的卖出

回购证券款余额。 

   

四、管理人履职报告  

（一）投资经理情况  

投资经理姓名  学历  证券从业年限  主要工作经历  

桑柳玉 
上海财经大学经

济学硕士 
9 年 

上海东方证券资产管理有

限公司私募固定收益投资

部投资经理，上海财经大学

经济学硕士，证券从业9年，

曾任海通证券研究所研究

员、凯石财富研究部首席分

析师、凯石基金管理有限公

司 FOF 投资部负责人。 

   

（二）投资策略回顾与展望  

2021 年一季度，A股经历了过山车式的行情，尤其是 1月之前市场情绪亢奋，以白酒、

新能车、光伏等为主线的核心资产迭创新高，同时整个公募基金发行火热，百亿基金一日售

罄的现象频现，增量资金跑步入场。但 2月之后，随着阶段性流动性收紧，股债均承受了较

大的压力。但核心资产的真正奔溃瓦解是春节之后，在 2月中到 3月初短短两周时间内，大

盘指数回撤了 10%左右，但核心资产普遍回撤 20%以上，部分个股的回撤幅度超过 40%。回

顾原因，无非是“疫情牛”宣告结束，新增病例和疫苗快速接种、各国流动性边际收紧、美

国债收益率快速上行、核心资产（包括全球的股市和不动产）价格快速上涨后逐步平稳等这

些现象同时出现。疫情牛结束后市场面临较大的估值压力，可能以暴跌、长期慢慢跌，或者

结构性高估值下跌等方式来实现，而今年的市场显然是以暴跌的方式先消化了一下估值压

力，后续可能以慢慢跌或者结构性的行情来接续演绎，其中货币收缩的速度和经济复苏的速

度和韧性决定了市场的节奏。 
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鸿鼎 2号整个一季度都保持了克制的仓位，在 2月底之前进一步调整到中低仓位，核心

原因在于对核心资产的高估值的担忧，以及对市场连续两年大涨后持续的乐观情绪的担忧。

谨慎的代价是组合在上涨中弹性不足，组合开年到 2 月 19 日上涨 8.09%，在随后市场的大

幅调整中，组合也呈现出较好的抗跌特征，一季度最大回撤 8.33%，远低于市场偏股混合基

金的平均水平。除了较低的仓位，在应对市场波动中，组合配置了 10%左右的转债，尤其是

转股溢价率和正股价格均低的安全性较好的转债，也为组合贡献了不错的收益。此外，在一

季度末，组合尝试性配置黄金，以应对可能出现的最差的滞胀情形。总体上，一季度组合以

1.02%的正收益结束，对于希望相对收益和绝对收益能有所兼顾的策略，后续三个季度中，

需要更开阔的思维寻找绝对收益的机会。 

展望 2021 年二季度，权益资产的投资难度显著增加，市场从疫情牛中恢复到正常状态，

但估值水平即使经过一季度的调整依然处在较高的位置。后续市场对流动性边际收紧和经济

复苏持续性的担忧都将对权益市场形成压力。外部的压力主要是疫情可控后全球央行货币政

策的转向，比如一季度美国国债利率的大幅上行对全球风险资产都形成了明显的压制。因此，

我们总体的布局是随时做好防守的准备，组合配置上，首先加大港股的配置比例，港股相对

更低的估值能更好的防御风险，同时港股在迎接中概股回归等后整个市场的结构也有所优

化；其次行业上增加一些周期价值类的基金，依然是对抗通胀，对抗估值压力；最后，基金

上集中度提升，将资金投到更有把握的基金经理上，尤其是经历过市场牛熊的相对成熟的基

金经理。此外，拓宽视野，挖掘可转债、黄金、美债等其他资产的投资逻辑，用更丰富的资

产来应对复杂的市场环境。 

   

（三）公平交易专项说明  

1、公平交易制度的执行情况的专项说明  

本资产管理计划管理人一贯公平对待旗下管理的所有计划和组合，制定并严格遵守相应

的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本公司

严格执行了《上海东方证券资产管理有限公司公平交易制度》等规定。 

   

2、异常交易行为的专项说明  

本资产管理计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合法规规定的要求；

交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况。 

   

五、托管人履职报告  

托管人履职报告详见《托管报告》。 

   

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

（一）资产管理计划管理费  

单位：人民币元  

项目  本期  上季度可比期间  
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2021年 1月 1日至 2021年 3

月 31 日  

2020 年 10月 1日至 2020

年 12 月 31 日  

当期发生的资产管理计划应支付

的管理费  
138,916.77 64,909.43 

注：本资产管理计划的年管理费率为 0.8%。每日管理费=前一日资产管理计划资产净值扣除

所持有本计划管理人管理的公开募集证券投资基金的基金份额的资产净值后的余额（若为负

数，则取 0）×年管理费率÷365  

  资产管理计划财产管理费每日计提，按自然季度支付。 

   

（二）资产管理计划托管费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2021年 1月 1日至 2021年 3

月 31 日  

上季度可比期间  

2020 年 10月 1日至 2020

年 12 月 31 日  

当期发生的资产管理计划应支付

的托管费  
1,153.18 500.27 

注：本资产管理计划财产年托管费率为 0.006%。计算方法如下： 

  H＝E×年托管费率÷365 

  H 为每日应计提的资产管理计划财产托管费 

  E 为前一日计划资产净值 

  资产管理计划财产托管费每日计提，按自然季度支付。 

   

（三）业绩报酬  

本资产管理计划不收取业绩报酬。 

   

七、当期交易及持有基金产生的费用  

项目 

本期费用  

2021年 1月 1日至2021年 3

月 31 日 

其中：交易及持有基金管

理人以及管理人关联方所

管理基金产生的费用  

当期交易基金产生的申购费（元） 30,349.58 - 

当期交易基金产生的赎回费（元） 34,982.22 - 

当期持有基金产生的应支付销售

服务费（元） 
15,300.03 854.14 

当期持有基金产生的应支付管理

费（元） 
168,691.25 11,204.15 

当期持有基金产生的应支付托管

费（元） 
30,117.25 2,527.76 
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当期持有基金产生的应支付交易

费用（元） 
21,862.48 915.20 

注：上述费用为根据所投资基金的招募说明书列明的计算方法和实际持仓情况估算得出；当

期持有基金产生的应支付销售服务费、应支付管理费、应支付托管费已在本计划所持有基金

的净值中体现，不构成本计划的费用。 

   

八、本报告期资产管理计划投资收益分配情况  

本报告期内，本资产管理计划未进行收益分配。 

   

九、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

（一）投资经理变更  

本报告期内本资产管理计划投资经理没有发生变更。 

   

（二）公司关联人员的持有情况  

项目  持有计划份额总量的数量区间（万份）  

管理人董事、监事、从业人员及其配偶参与

本计划的情况  
0 

控股股东、实际控制人或者其他关联方参与

本计划的情况  
0 

注：数量区间：0、0～50、50～100、100～500、500～1000、1000～2000、>2000 

 

（三）重大关联交易情况  

本报告期内本资产管理计划未发生重大关联交易。 

   

（四）其他  

本报告期内本资产管理计划无需要说明的其他情况。 

   

   

   

   

上海东方证券资产管理有限公司 

2021 年 04 月 22 日 
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