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重要提示  

本资产管理计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。 

  本资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划合同及说明书。 

  本报告中财务资料未经审计。 

   

一、基本信息  

资产管理计划名称：  东方红-私享纯债 3号集合资产管理计划 

合同生效时间：  2019 年 1月 31 日 

管理人：  上海东方证券资产管理有限公司 

托管人：  招商银行股份有限公司北京分行 

   

二、资产管理计划投资表现  

(一)主要财务指标  

   本期末  

期末资产净值(元)  239,483,336.48 

本期利润(元)  4,495,096.33 

期末资产管理计划可分配利润  26,543,304.28 

期末份额净值(元)  1.1247 

期末份额累计净值(元)  1.1247 

本期资产管理计划净值增长率  1.11% 

资产管理计划累计净值增长率  12.47% 

注：本期期末资产管理计划可分配利润和净值未扣除管理人可提取的业绩报酬，以上财务指

标不包括参与资产管理计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 
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(二) 资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图  

 

注：本资产管理计划无业绩比较基准。 

三、资产管理计划投资组合报告  

(一) 资产组合情况  

序号  资产类别  期末市值（元）  
占期末总资产的比例

（%）  

1  权益投资  - - 

   其中：境内股票  - - 

   港股投资  - - 

2  固定收益投资  302,933,304.64 90.12 

 
其中：债券  302,933,304.64 90.12 

 
资产支持证券  - - 

3  基金投资  - - 

4  金融衍生品投资  - - 

5  买入返售金融资产  - - 

6  银行存款及清算备付金  20,121,173.37 5.99 

7  其他资产  13,078,539.20 3.89 

8  资产合计  336,133,017.21 100.00  

注：“其他资产”包括“应收红利”、“应收利息”、“其他应收款”等项目。 

   

(二) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明细  

本资产管理计划本报告期末未持有股票。 
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(三) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明细  

债券代码  债券名称  持仓数量(张)  市值(元)  
市值占委托资产净值

比例(%)  

101800847 
18 威 高

MTN001 
300,000.00 30,012,000.00 12.53 

102000391 
20 重庆钢铁

MTN001B 
300,000.00 29,844,000.00 12.46 

163153 20 浦建 01 300,000.00 29,751,000.00 12.42 

101900534 
19 辽宁方大

MTN001 
200,000.00 20,086,000.00 8.39 

136101 15 合景 01 200,000.00 19,990,000.00 8.35 

   

(四) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名资产支持

证券明细  

本资产管理计划本报告期末未持有资产支持证券。 

(五) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名基金明细  

本资产管理计划本报告期末未持有基金。 

   

(六) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明细  

本资产管理计划本报告期末未持有期权。 

   

(七) 报告期末期货投资情况  

本资产管理计划本报告期末未持有期货。 

   

(八) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明细  

本资产管理计划本报告期末未持有权证。 

   

(九) 资产管理计划运用杠杆情况  

本资产管理计划本报告期末，从事证券交易所债券正回购交易形成的卖出回购证券款余

额 46,935,882.66 元，从事银行间市场债券正回购交易形成的卖出回购证券款余额

43,699,414.44 元。 
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四、管理人履职报告  

（一）投资经理情况  

投资经理姓名  学历  证券从业年限  主要工作经历  

蒋蛟龙 
中央财经大学金

融学硕士 
10 年 

上海东方证券资产管理有

限公司私募固定收益投资

部副总经理、投资经理，中

央财经大学金融学硕士，证

券从业 10年，曾任中信建

投证券有限责任公司总公

司债券销售交易部投资经

理，富国基金管理有限公司

专户部高级投资经理 ，富

国资产管理（上海）有限公

司投资管理部投资经理。 

孙启超 
伦敦政治经济学

院经济学硕士 
5 年 

上海东方证券资产管理有

限公司私募固定收益投资

部投资经理，伦敦政治经济

学院经济学硕士，证券从业

5年，曾任上海东方证券资

产管理有限公司固定收益

研究部研究员、高级研究

员。 

   

（二）投资策略回顾与展望  

 债券方面，一、二月经济复苏叠加央行收紧货币，收益率曲线陡峭化上行；春节后市

场情绪回暖，虽然机构心态普遍纠结，但债市表现相对坚挺。展望二季度，经济向上修复仍

具备一定韧性，但边际增速可能回落。一方面，随着中国对海外产能的替代效应减弱，海外

的消费复苏从商品转向服务，出口存在见顶回落的风险；另一方面，伴随企业盈利不断修复，

制造业或将从单纯的补库向扩产能演进，制造业投资有望继续加速。此外，尽管房住不炒基

调下地产调控政策频出，但房企基于回笼现金流考量仍有加快开工和销售的动力。政策方面，

流动性或维持稳中偏松，但缴税高峰、政府债券供给放量等因素仍可能带来一定扰动。此外，

全球经济复苏及国内“碳中和”政策推进背景下通胀环境对债市也并不友好，操作上继续保

持防守态势，利率债关注交易机会，信用债以中高等级、短久期品种为主。居民储蓄从稳定

收益类产品向净值型产品转移的背景下，高等级信用债持续被增量资金追逐，继续以高等级

信用债为主要配置方向。中长期来看，未来信用分层和市场分化可能进一步加剧，需严防信

用风险，对于弱资质和高负债企业继续保持规避。 

转债方面，一季度转债市场整体先上后下，估值分化进一步加剧。后续我们将继续关注

基本面优质、正股估值适中的标的，从公司业绩角度出发，自下而上精选个券。同时二季度

优质转债供给在增加，我们也将结合公司资质以及转债的估值定价水平，择优配置。 
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（三）公平交易专项说明  

1、公平交易制度的执行情况的专项说明  

本资产管理计划管理人一贯公平对待旗下管理的所有计划和组合，制定并严格遵守相应

的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本公司

严格执行了《上海东方证券资产管理有限公司公平交易制度》等规定。 

   

2、异常交易行为的专项说明  

本资产管理计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合法规规定的要求；

交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况。 

   

五、托管人履职报告  

托管人履职报告详见《托管报告》。 

   

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

（一）资产管理计划管理费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2021年 1月 1日至 2021年 3

月 31 日  

上季度可比期间  

2020 年 10月 1日至 2020

年 12 月 31 日  

当期发生的资产管理计划应支付

的管理费  
182,606.59 251,210.15 

注：（1）按资产净值的 0.2%年费率计提。 

  （2）按前一日计划资产净值计算，集合计划管理费每日计提，按季支付。 

  （3）管理费计算方法如下： 

  G=i×年管理费率÷365 

  G 为每日应计提的集合计划管理费 

  i 为前一日集合计划资产净值 

   

（二）资产管理计划托管费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2021年 1月 1日至 2021年 3

月 31 日  

上季度可比期间  

2020 年 10月 1日至 2020

年 12 月 31 日  

当期发生的资产管理计划应支付

的托管费  
45,651.63 62,802.52 

注：（1）按资产净值的 0.05%年费率计提。 

  （2）按前一日计划资产净值计算，集合计划托管费每日计提，按季支付。 
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  （3）托管费计算方法如下： 

  G=i×年托管费率÷365 

  G 为每日应计提的集合计划托管费 

  i 为前一日集合计划资产净值 

   

（三）业绩报酬  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2021年 1月 1日至 2021年 3

月 31 日  

上季度可比期间  

2020 年 10月 1日至 2020

年 12 月 31 日  

当期计提的业绩报酬    13,928.08 10,821.45 

注：1、管理人收取业绩报酬的原则 

（1）按委托人每笔参与份额分别计算收益率并计提业绩报酬。 

（2）符合业绩报酬计提条件时，于期间提取评价日、委托人退出日和本集合计划终止日计

提业绩报酬。 

（3）集合计划期间提取评价日提取业绩报酬的，业绩报酬以扣减委托人份额的方式提取，

但对于持有期限小于等于 182 天的份额不提取业绩报酬；在委托人退出和集合计划终止时

提取业绩报酬的，业绩报酬从退出资金中扣除。 

（4）委托人申请退出时，管理人按“先进先出”的原则，即按照委托人份额参与的先后次

序进行顺序退出的方式确定退出份额，计算、提取退出份额对应的业绩报酬。 

2、业绩报酬的计提方法 

（1）业绩报酬计提日为期间提取评价日、委托人退出日或本集合计划终止日。每份集合计

划份额的业绩报酬以该笔份额上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（如无上一个发生

业绩报酬计提的业绩报酬计提日，初始募集期参与的为本集合计划成立日，存续期参与的为

参与当日，下同）至本次业绩报酬计提日期间的绝对收益率 R，作为计提业绩报酬的计算基

础。 

  

A 为本次业绩报酬计提日的累计单位净值； 

B 为该笔份额上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日的累计单位净值； 

C 为该笔份额上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日的单位净值。 

集合计划的运作期：集合计划第 1个运作期为集合计划成立日（含）至集合计划第 1 个常规

开放期的首日（不含），此后第 N个运作期（N=2,3,4）为第 N-1 个常规开放期的首日（含）

至第 N 个常规开放期的首日（不含），第 5个运作期为第 4 个常规开放期的首日（含）至集

合计划终止日。ri 为第 i个运作期内集合计划的年化业绩报酬计提基准（每年按 365 天计），

首个运作期的 r1 在销售公告中公布，管理人将在每个运作期开始前至少提前【3】个工作日

公布下一个运作期的年化业绩报酬计提基准 ri。 

对于某一笔份额 x，自其上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日起至本次业绩报酬计提

日期间，其适用的第一个年化业绩报酬计提基准为 ，对应天数为 ；其适用的第二个年

化业绩报酬计提基准为 ，对应天数为 ；以此类推，其适用的最后一个年化业绩报酬计

提基准为 ，对应天数为 。则该笔份额 x的绝对业绩报酬计提基准 为： 
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特别声明：业绩报酬计提基准仅作为业绩报酬计算依据，不作为管理人对集合计划收益率的

承诺或保证。 

该笔份额 x的业绩报酬计算公式如下： 

收益率（R） 计提比例 
业绩报酬（ ）计算方法 

R≤RX 0   

R>RX 15% 

   

其中：  

F 为该笔提取业绩报酬的份额。 

1）期间提取评价日提取业绩报酬的，业绩报酬以扣减委托人份额的方式提取，该笔份额应

扣减的份额数= /业绩报酬计提日集合计划单位净值；但对于持有期限小于等于 182 天的份

额不提取业绩报酬。 

2）在委托人退出和集合计划终止时提取业绩报酬的，业绩报酬 从退出资金中扣除。 

（2）业绩报酬支付 

由管理人向托管人发送业绩报酬划付指令，托管人于 5 个工作日内将业绩报酬划拨给登记结

算机构，由登记结算机构将业绩报酬支付给管理人。   

七、本报告期资产管理计划投资收益分配情况  

本报告期内，本资产管理计划未进行收益分配。 

   

八、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

（一）投资经理变更  

本报告期内本资产管理计划投资经理没有发生变更。 

 

（二）公司关联人员的持有情况  

项目  持有计划份额总量的数量区间（万份）  

管理人董事、监事、从业人员及其配偶参与

本计划的情况  
0 

控股股东、实际控制人或者其他关联方参与

本计划的情况  
0 

注：数量区间：0、0～50、50～100、100～500、500～1000、1000～2000、>2000 
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（三）重大关联交易情况  

本报告期内本资产管理计划未发生重大关联交易。 

   

（四）其他  

本报告期内本资产管理计划无需要说明的其他情况。 

   

   

   

   

   

上海东方证券资产管理有限公司 

2021 年 04 月 22 日 
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